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This study aims to measure the impact of fiscal policy instruments, represented
by government expenditure, taxes; public debt, and sovereign sukuk, on the FTSE
Islamic Financial Market Index in Malaysia over the period from 1999 to 2025. The
study employed the ARDL and Bootstrap ARDL models to examine the nature of the
dynamic relationships among the variables in both the short and long run.

The findings revealed the existence of a long-run cointegration relationship
among the study variables. The results also indicated a significant negative effect of
public debt in the short run and a significant positive effect of government expenditure
in the long run. However, the effects of taxes and sovereign sukuk were found to be
statistically insignificant. Based on these findings, the study recommends rationalizing
public debt management in the short run, strengthening the role of sovereign sukuk,
and adopting simulation-based models suitable for small-sample analyses.

Cette étude vise a mesurer I’impact de la politique budgétaire, représentée par les
dépenses publiques, les recettes fiscales, la dette publique et les sukuk souverains, sur
I’indice FTSE du marché financier islamique en Malaisie au cours de la période allant
de 1999 a2025. Elle s’appuie sur les modeles ARDL et Bootstrap ARDL afin d’analyser
la nature des relations dynamiques entre les variables de 1’étude a court et a long terme.

Les résultats ont révélé I’existence d’une relation de cointégration a long terme
entre les variables étudiées. Ils ont également mis en évidence un effet négatif et
significatif de la dette publique a court terme, ainsi qu’un effet positif et significatif des



dépenses publiques a long terme. En revanche, les effets des recettes fiscales et des
sukuk souverains se sont révélés statistiquement non significatifs. L’étude recommande
une meilleure gestion de la dette publique a court terme, le renforcement du réle des
sukuk souverains, ainsi que le recours aux modeles de simulation adaptés aux petits
¢chantillons.
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