:oaselll
sAall UM sl @ ,aldl ie¥l Sl e dpall yaw T Lolid ) dlydl sia cidua
Slgzmall G a7 350 § et Apseled Lylae plideinl @3 Budl lda Gua=dy (2024-1990)
srad Ll 2 sl losiall Jilaill ae 391 Judety mosig ddl NARDL ol pé desll 2o}l

Lo paieS @il Juse z sl pe cdyuall

Sledladly Bpall 2w o (b JolS5 283e) Jo¥ Abishs u5ls5 A8Me g JI Ayl cibimrgs
aad Ly Az sl Slosall il § Jiles se 3929 Wald [Las ) mils il LS o ,aldl qieYl
L) Sladgally Glioad! 2agd ssa03) Lol Slosall L355 s (doghally pmall ¥l § 8y all
Syl aad aall J2¥1 3 Lol cdogladl Jo¥1 3 bl (qua¥l HLedied] culasus (e Ll (diesd oes)
Lgina Loyl (S @ adladl claauall of oo G4l i Ll e (qlee S Azsll ciloal
NARDL 7 3905 « Blaill e 391 cpimanll  ;ald) qind) sletiaadl ccdpall pau o lial | oLedSI

Abstract:

This study aimed to measure the impact of the exchange rate on foreign direct
investment in Algeria during the period 1990-2024. To achieve this objective, a
standard approach was used, namely the Nonlinear Autoregressive Distributed Lag
(NARDL) model, which allows for the analysis of the asymmetric impact of positive
and negative exchange rate shocks, with the inflation rate included as a mediating
variable.

The study found a long-run equilibrium relationship (cointegration) between the
exchange rate and foreign direct investment. and the results of the Wald test
demonstrated an asymmetry in the impact of positive and negative exchange rate
shocks in both the short and long terms, where positive shocks (a depreciation of the
dinar) and negative shocks (an appreciation of the dinar) negatively affect FDI inflows
in the long term, whereas in the short term, positive shocks had a negative effect on
FDI, while negative shocks had no significant effect.
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Résumé:

Cette étude vise a mesurer I’impact du taux de change sur I’investissement direct
étranger (IDE) en Algérie durant la période 1990-2024. A cette fin, une approche
¢conométrique a €té adoptée, a savoir le modele autorégressif non linéaire a retards
¢chelonnés NARDL (Nonlinear Autoregressive Distributed Lag), qui permet
d’analyser I’effet asymétrique des chocs positifs et négatifs du taux de change, tout en
intégrant le taux d’inflation comme variable médiatrice.



Les résultats de 1’étude ont révélé I’existence d’une relation d’€équilibre de long terme,
c’est-a-dire une relation de cointégration, entre le taux de change et I’investissement
direct étranger. En outre, les résultats du test de Wald ont confirmé 1’existence d’une
asymétrie dans I’impact des chocs positifs et négatifs du taux de change a court et a
long terme. A long terme, les chocs positifs, correspondant & une dépréciation du dinar,
ainsi que les chocs négatifs, correspondant a une appréciation du dinar, exercent un
effet négatif sur les flux d’investissement direct étranger. A court terme, les chocs
positifs affectent négativement 1’investissement direct étranger, tandis que les chocs
négatifs n’ont pas d’effet statistiquement significatif.

Mots-clés: taux de change, investissement direct étranger, inflation, effet asymétrique,
modele NARDL.



