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Abstract:



This studyinvestigated and analyzed the pivotal roleplayed by the vehicleinsurance
portfolio in achievingfinancialstability and balance for insurancecompanies in
Algeria. The empiricalresearchwasconducted as a case studycentered on the
Regional Directorate of the National Insurance Company (SAA) in Setif, utilizing
a comprehensive quantitative and econometricanalysis of financial data spanning a
time seriesfrom 2017 to 2025.

The investigation adopted a descriptive-analyticalmethodology to establish the
theoretical concepts surroundingfinancial balance and insurancecontracts. This
wascoupledwith an econometricapproach, applyinglinearregressionmodels and
statisticalcorrelation tests to measure the impact of the independent variables—
namely, vehicleinsurance revenues, volume of accident claims, and recovered
claims—on the dependent variables, whichincluded total corporate turnover and
portfolio profit margins.

The empiricalfindingsdemonstrated an overwhelming dominance of the
motorinsurancebranchwithin the company’sinsurance portfolio,
consistentlycontributing over 80% of the total turnover throughout the
analyzedperiod. This makesit the primaryfinancial driver and the leading source of
cash flows. Furthermore, the resultsconfirmed a strong, statisticallysignificant
positive correlationbetween the branch's revenues and overallprofitability.
However, thisfinancial performance remainshighly volatile and sensitive to
continuoussurges in paid claims resultingfromtraftic accidents,
combinedwithregulatory pressures to acceleratesettlements via newlyimplemented
digital platforms. Consequently, the studyrecommendsadopting more flexible
underwriting and  pricingpolicies, alongside a seriousstrategic  shift
towarddiversifyinginto alternative insurance branches to mitigate the
strategicrisksarisingfrom an over-reliance on vehicleinsurance
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Résumé

Cette étude s'attache a analyser et a explorer le réle pivot que joue le portefeuille de
l'assurance automobile dans la réalisation de la stabilité et de 1'équilibre financier des
compagnies d'assurance en Algérie. L'accent a ét€ mis sur une étude de cas empirique
menée au niveau de la Direction Régionale de la Société Nationale d'Assurance
(SAA) de Setif. L'investigation englobe une analyse quantitative et économétrique
exhaustive des états financiers, s'étalant sur une série chronologique allant de 2017 a
2025.

Sur le plan méthodologique, la recherche s'est appuyée sur I'approche descriptive et
analytique afin de conceptualiser les fondements théoriques de 1'équilibre financier et
des contrats d'assurance. Cette démarche a été¢ complétée par une approche
¢conomeétrique et statistique, a travers l'application d'un modele de régression linéaire
et de tests de corrélation, visant a évaluer 1'impact des variables indépendantes — a
savoir : les produits de 1'assurance automobile, le volume des sinistres payés, et les
recours encaiss€s — sur les variables dépendantes, représentées par le chiffre
d'affaires global de la compagnie et la marge de rentabilité du portefeuille.

Les résultats de 1'¢tude mettent en évidence une dominance hégémonique de la
branche automobile au sein du portefeuille prudentiel de la compagnie. En effet, cette
branche a contribué a hauteur de plus de 80 % au chiffre d'affaires global de
l'entreprise durant la période sous revue, s'imposant ainsi comme le principal moteur
financier et la premiere source de flux de trésorerie (cash-flow). Par ailleurs, les
estimations économeétriques confirment l'existence d'une forte relation linéaire
positive, statistiquement significative, entre les produits de ladite branche et la
rentabilité globale. Néanmoins, cette performance financiére demeure vulnérable et
sujette a de fortes fluctuations induites par la dérive sinistrale continue liée aux
accidents de la route, couplée aux contraintes réglementaires imposant 1'accélération
des processus d'indemnisation via les nouvelles plateformes numériques. En
s'appuyant sur ces conclusions, I'étude recommande de formuler des politiques de
souscription et de tarification plus flexibles, et préconise une orientation stratégique
ferme vers la diversification du portefeuille d'assurance, afin d'atténuer les risques
stratégiques inhérents a une dépendance quasi-exclusive vis-a-vis de l'assurance
automobile.
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