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Abstract

This study aims to examine the phenomenon of inflation in Algeria by relying on the
measurement of core inflation over the period extending from 2015 to 2025. In its
theoretical component, the study addressed the fundamental concepts related to inflation
and core inflation, showing that core inflation constitutes a more stable indicator than
headline inflation, given that it excludes the most volatile components from the consumer
price basket. This makes it a more accurate and reliable analytical tool for detecting
underlying inflationary pressures and tracking long-term inflation trends.

The study also reviewed the most important methods used to measure core inflation,
namely the exclusion-based method, trimmed means, and the weighted median, noting
that each method is characterized by a set of advantages and limitations that make its
suitability dependent on the nature and characteristics of the economy under study.

On the applied side, two core inflation indices were constructed using the exclusion-based
method, and were then compared to the headline inflation index through the analysis and
comparison of measures of central tendency and measures of dispersion. The results of the
comparison of central tendency measures showed that the exclusion process did not
substantially affect the general trend of inflation, but rather its effect was primarily
reflected in the degree of volatility of the indices. The results further indicated that the
core inflation index excluding the food component recorded the lowest levels of dispersion
compared to the other indices, making it more capable of reflecting the underlying or
persistent trend of inflation.

Similarly, the analysis of dispersion measures revealed a notable decrease in their values
for both core inflation indices compared to the headline inflation index, which confirms
the effectiveness of the exclusion methodology in limiting the impact of temporary shocks
and transitory factors, and reinforces the capacity of core inflation indices to reflect the
true and sustainable trajectory of inflation in the Algerian economy.
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Résumé

Ce travail vise a étudier le phénomene de l'inflation en Algérie en s'appuyant sur la mesure
de l'inflation sous-jacente sur la période allant de 2015 a 2025. Dans son volet théorique,
I'étude a abordé les concepts fondamentaux relatifs a l'inflation et a l'inflation sous-
jacente, montrant que cette derniére constitue un indicateur plus stable que l'inflation
globale, dans la mesure ou elle repose sur I'exclusion des composantes les plus volatiles du
panier de prix a la consommation. Cela en fait un outil analytique plus précis et plus fiable
pour détecter les pressions inflationnistes sous-jacentes et suivre les tendances de long
terme de l'inflation.

L'étude a également passé en revue les principales méthodes de mesure de l'inflation sous-
jacente, a savoir la méthode d'exclusion directe, les moyennes tronquées et la médiane
pondérée, chaque méthode présentant un ensemble d'avantages et de limites qui rendent
sa pertinence tributaire de la nature et des caractéristiques de I'économie étudiée.

Sur le plan pratique, deux indices d'inflation sous-jacente ont été construits en utilisant la
méthode d'exclusion, puis comparés a l'indice d'inflation globale a travers I'analyse et la
comparaison des mesures de tendance centrale et des mesures de dispersion. Les résultats
de la comparaison des mesures de tendance centrale ont montré que le processus
d'exclusion n'a pas affecté de maniére substantielle la tendance générale de l'inflation, son
effet se répercutant principalement sur le degré de volatilité des indices. Les résultats ont
également révélé que l'indice d'inflation sous-jacente excluant le poste des produits
alimentaires a enregistré les niveaux de dispersion les plus faibles par rapport aux autres
indices, ce qui le rend plus apte a exprimer la tendance fondamentale ou durable de
I'inflation.

De méme, I'analyse des mesures de dispersion a mis en évidence une baisse notable de
leurs valeurs pour les deux indices d'inflation sous-jacente par rapport a l'indice d'inflation
globale, confirmant ainsi I'efficacité de la méthodologie d'exclusion dans la limitation de
I'impact des chocs temporaires et des facteurs transitoires, et renforgant la capacité des
indices d'inflation sous-jacente a refléter la trajectoire réelle et durable de l'inflation dans
I'économie algérienne.

Mots-clés : Inflation, Inflation sous-jacente, Inflation globale, Méthode d'exclusion.



